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Winkel-Ziige

Affire. Die verlustreichen Spekulationsgeschifte der OBB beschiftigen die Gerichte.
Gleichzeitig werden dem Aufsichtsrat neue brisante Dokumente vorgelegt.

Von Josef Redl

Donnerstag vergangener Woche,
neun Uhr Vormittag. Im 29.
Stockwerk der OBB-Konzernzentrale am
Wienerberg in der Bundeshauptstadt findet
sich der Aufsichtsrar der Osterreichischen
Bundeshahnen Holding AG ein. Zumin-
dest teilweise.

Helmut Saxinger, stellvertretender Auf-
sichtsratsvorsiczender, lisst sich entschul-
digen. Auch Raiffeisen-Zentralbank-Vor-
stand Karl Sevelda fehlt. Er ist zwar auf
Utlaub, hat aber dariiber hinaus ohnehin
kiirzlich sein Ausscheiden aus dem QOBB-
Kontrollgremium bekannt gegeben. Ei-
senbahner-Gewerkschafter Wilhelm Ha-
berzettl muss ebenfalls absagen, er urlaubt
derzeit im Hochgebirge. Dabei lisst der
streitbare OBB-Personalvertreter sonst
keine Gelegenheit aus, ein gewichtiges
‘Wirtchen mitzureden.

Schade eigentlich. Die Veranstaltung
hitte sich mehr Zuschauer verdient. Zu-
ma] ein durchaus brisantes Thema gewilzt
wurde: Mehr als fiinf Stunden lang berie-
ten die Aunfsichtsratsmitglieder iiber die
verlustreichen Finanzveranlagungen der
OBB die unter der Konzernleitung von
Mamn Huber und des noch
amterenden Finanzvorstan-
des Erich Séllinger einge-
gangen worden waren. Dabel
kamen Dokumente zur Spra-
che, die nicht nur die Hand-
lungsweise der Deutschen
Bank fragwirdig erscheinen
lassen, sondern auch die OBB-interne Auf-
arbeitung der Causa und die Rolle des schei-
denden OBB-Vorstandes Gilbert Trattner.

Der Reihe nach.

Imn Jahr 2005 hat die Finanzabteilung der
- in Staatsbesitz befindlichen — OBB eine
schwerwiegende Entscheidung zu ereffen.
Aus friiheren Finanzveranlagungen, so ge-
nannten Cross-Border-Leasinggeschiften,
wird eine Menge (Geld frei. Konkret hatte
die Bundesbahn in den neunziger Jahren
von einem Schiupfloch im US-Steuersystem
profitiert und einen Teil ihrer Waggons, Lo-
komotiven und Bahnhtfe an amerikanische
Geldinstitute verkauft und wieder zuriickge-
least — mit Gewinnen. Das Geld sollte nun
veranlapt werden, Nachdem Gespriche mit
anderen Finanzhinsern zu keinem Abschiuss

fithren, wenden sich die OBB-Finanzer an
die Deutsche Bank, Tm Herbst des Jahres
2005 wird ein folgenschwerer Deal ausge-
handelt. Die OBB iibernehmen im Rahmen
einer so genannten Collateralized Debt Ob-
ligation die Ausfallshaftung fiir Kredite von
insgesamt 205 Unternehmen unterschiedti-
cher Bonitit, In der Mathematik der Fonds-
welt ist das Austallsrisiko gering: Zu einemn
Gesamtpaket geschniirt, geniefit das Biin-
del bei Ratingagenturen die hdchste Bo-
nititsstufe (Triple A).

Risiko. Die Derivatgeschifte, die mit der
Deutschen Bank abgeschlossen werden,
belaufen sich auf eine Summe von 612,9
Millionen Euro. Der maximale Gewinn fiir
die OBB liegt bei rund 30 Millionen Euro.
In der OBRB-Bilanz schlagen sich die spe-
kulativen Veranlagungen seit dem Ge-
schiftsabschluss im Jahr 2005 mit Buch-
verlusten in der Hohe von insgesamt 232
Millionen Furo nieder. Im schlimmsten
Fall — wenn eine bestimmte Anzahl der
205 besicherten Kredite nicht zuriickbe-
zahlt wird - dreht der Totalausfall.

Im Verlauf der kostspieligen Angele-
genheit gab Martin Huber im April seinen
Riicktritt bekannt. Der Abschied wurde

ihm nicht schwer gemacht,
Seine Verantwortung fur die
Geschifte mit der Deut-
schen Bank wurde nie ganz
geklirt. Und das, obwohl die
Veranlagungen ohne Wissen
und Zustimmung des Auf-
sichtsrates abgewickelt wur-
den. Huber erhielt eine Abferdgung und
einen hoch dotierten Konsulentenvertrag
bei der Bahn (siche Kasten),

Finanzvorstand Erich Sollinger bleibt
noch bis Ende Oktober in Amt und Wiir-
den. Er soll sich fiir die Aufarbeitung der
komplizierten Materie zur Verfiigung hal-
ten. Die verlustreichen Veranlagungen
bleiben indes bestehen. Bis ins Jahr 2015,

Es sei denn, der Wiener Jurist Ewald
Weninger hat mit seiner Klage gegen die
Deutsche Bank Erfolg. Diese war nimlich
Hauptgegenstand der OBB-Aufsichtsratssit-
zung. Die Klage, die der Deutschen Bank
am 17. Juli zugestelit wurde, stiitzt sich laut
OBB-Presseaussendung auf drei Rechts-
griinde: , Beraterhaftung®, Irrtum bzw. Ir-
refithrung® und eine ,nach ésterreichischem

Recht nichtige Vertragsgestaltung®, Was
dort nicht steht: Sie stiitzt sich auch auf ei-
nen Vertrag vom September 2005, abge-
schlossen zwischen der OBB Infrastruktur
Bau AG und der Deutschen Bank. Das we-
nige Seiten umfassende Papier mir dem T3-
tel ,Mandatsvereinbarung® sorgte auch im
OBB-Aufsichesrat fir Uberraschung. , Wit
hatten zuvor von einem solchen Vertrag nie-
mals gehért”, so ein Aufsichesratsmitglied
gegeniiber profil. Dabei birgt das Schreiben
einige Pikanterie — gerade in Hinsicht auf
die Beraterhaftung der Bank. In dem Man-
datsvertrag wird die Deutsche Bank er-
michtigt, die (YBB-Interessen beim Zustan-
dekommen der Finanzveranlagungen zu
vertreten. In anderen Worten: Die OBB fas-
sen sich von der Deutschen Bank bei einem
Geschiift mit der Deutschen Bank vertre-
ten. ,, Fir eine Bank ist solch eine Konstella-
tion generell nicht statthaft. So ein Vorge-
hen ist sittenwidrig®, so ein Wiener Bankm-
anager, der aus Riicksicht auf die Zusam-
menarbeit seines Arbeitgebers mit der Deut-
schen Bank nicht genannt werden will.

Bei der Deutschen Bank will man sich
zu der umstrittenen Mandatsvereinbarung
nicht uffern. In einem allgemein gehalte-
nen Statement ldsst Deutsche-Bank-Spre-
cherin Marion Drefiler allerdings ausrich-
ten: ,,Die Deutsche Bank geht davon aus,
dass die Transaktion rechtswirksam abge-
schlossen worden ist,“

Unvereinbar. Fin Detail am Rande: Bevor
die OBB das Geschift mit der Deutschen
Bank anbahnten, scheiterten im Frithjahr
2005 Verhandlungen mit der Rabaobank
tiber eine dhnliche Veranlagung. Der Ver-
mittler, ein Angestellter des englischen Fi-
nanzdienstleisters New Boston Partners,
wickelte auch Geschiifte fiir einen invol-
vierten Rabobank-Finanzpartmer ab. Da er
nicht anf der einen Seite Berater der OBR
sein und gleichzeidg Interessen aufseiten
der Rabobank wahren konnte, wurde der
Deal wegen Unvereinbarkeit abgeblasen.
»Die Verhandlungen scheiterten in weiterer
Folge aufgrund von Compliance-Proble-
men des Vertreters von New Boston Part-
ners®, notiert dazu die Wirtschaftsprii-
fungskanzlei Deloitte in einem vom OBB-
Aufsichtsrat in Auftrag gegebenen Gutach-
ten iiher das Zustandekommen der O)BB-
Derivatgeschifte. So gesehen diirften die
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Compliance-Regeln der Deutschen Bank
niche allzu streng sein.

Aber auch die betriebswirtschaftliche
Hygiene in den OBB ist nicht allzu ausge-
prigt. Denn wer erteilt schon seinem Ver-
tragsgegeniiber ein Verhandlungsmandat
und riskiert somit sehenden Auges einen
Interessenkonflikt zum eigenen Nachteil?
Im konkreten Fall: Gilbert Trattner. Auf
profil-Anfrage verteidigt sich der Vorstand
der OBR Infrasttuktur Bau AG. ,,Fs handelt
sich um eine Mandatsvereinbarung und kei-
nen Vertragsabschluss®, so ‘Trattner. Uber-
dies hitten die Priifer von Deloitte iiber
dieses Papier ohnehin Bescheid gewusst.

“Tatsichlich heifit es in dem Deloitte-
Gutachten iiber die Vorkommnisse des
5. September 2005: ,,Ijbersendung der
vom Vorstand der Bau AG unterzeichne-
ten Mandatsvereinbarung an die Deutsche
Bank nach Freigabe durch Hrn, Sollinger.
Das ist bemerkenswert, schlieilich hatte
Finanzvorstand Erich Sollinger stets be-
haupret, erst im Nachhinein von den 14
"Tage spiter abgeschlossenen Vertrigen mit
der Deutschen Bank erfahren zu haben.
 Mit der internen Aufarbeitung bei der
OBB diirfte es ochnehin nicht weit her sein.
Am Mitwoch vergangener Woche wurde
in der Hauptversammlung der Bahn Mar-
tin Huber und Erich Sollinger anstandslos
die Entlastung erteile. u

»Es handelt sich um
eine Mandatsvereinbarung
und keinen Vertrags-
abschluss"
OBB-Vorstand
Gilbert Trattner

Martin Huber, 48

Martin Hubers Auftritte in der Offentlich-
keii sind zuletzt seltener peworden. Zwei-
mal war der ehemalige Bahn-Chef zuietzt
vor den Rechinungshofausschuss des Par-
laments geladen worden, zweimal sapte er
ah. Beim dritten Mal drohte der Griinen-
Abgeardnete Werner Kogler gar, Huber
nitipenfalls von der Polizei varfilhren zu
fassen. Huber kam. Wohl nicht zum letzten
Mai. Eine Sonderprifung der OBB-Speku-
lationsgeschifte ist heantragt. Eine andere
Causa, die zum Abgang von Marfin Huber
hei der Bahn heigetragen hatte, ist immer
noth anhingig. Hubers Ehefrau hatte ge-
meinsam niit einem Treuhinder im Jahr
2006 eine Immohilie um 5,4 Millionen Eu-
ro erworben und kaum zwei Jahre spiter
um das Doppeite wieder verkautt, an ein
Unternehmen, das zu dieser Zeit den Zu-
schiag fiir den Kau# van Baogriinden am
neuen Wiener Hauptbahnhof bekam. Die
Staatsanwaltschaft Wien ermittelt wegen
des Verdachts der Untreue, es gilt die Un-

schuldsvermutung.
Erich Sollinger, 45

nBevor irgendjemand schuld ist, machen
ehen lieber alle einen freiwilligen Ab-
gang“, meinte Eisenbahner-Gewerkschaf-
ter Wilkelm Haberzettl Ende April.

Kurz zuvor hatte sich Martin Huber mit
{iBB-Aufsichtsratschef Horst Piickhacker
itber eine {nicht ganz hillige) vorzeitige
Aufidsung seines his Oktober 2009 laufen-
den Vertrags geeinigt. Kurz nach der Eini-
gung mit Huber musste Finanzchef Erich
Sdflinger in einer emotionsgeladenen
08B-Aufsichtsratssitzung Uber die in sein
Ressort fallenden Finanzspekulationen be-
richten und sich herbe Kritik anhdren.
Sélfinger zog die Konsequenzen und er-
klarte kurzfristig seinen Rilcktritt per Ende
Oktober. Ein Schritt, der selbst im zustin-
tligen Infrastrukturministerium von Werner
Faymann fiir [lberraschung sorgte.
Wahrend mit Peter Kiugar rasch ein Nach-
folger fiir Martin Huber gefunden wurde,
steht noch immer nicht fest, wer dem-
néchst den Posten des Finanzvorstandes
der OBB Holding bekieiden wird.
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